
 

 

 

 

 

 

 

 

bdkbZ & 4 
dkjd ewY;&fu/kkZj.k% #fp;ka&vo/kkj.kk vkSj #fp ds fl)kar; ykHk dh ç—fr] 
vo/kkj.kk,a vkSj ykHk ds fl)kar 

 

bl bdkbZ dks i<+us ds ckn] Nk=  

1- C;kt dh vo/kkj.kk vkSj C;kt ds fofHkUu fl)karksa dks le> ldsaxs 

2- ykHk dh vo/kkj.kk vkSj ykHk ds fofHkUu fl)karksa dks le> ldsaxs 



 

Unit–IV 
 
dherksa ds lk/ku&II 
¼ FACTOR PRICING - II½  

 

C;kt ¼Interest½ lk/kkj.kr;k iwath ds lsokvksa ds fy, fd, tkus okys Hkqxrku dks C;kt dgk tkrk gS 
ijUrq vFkZ'kkL= esa iwath 'kCn dk ç;ksx dbZ vFkksaZ esa fd;k tkrk gSA iwath 'kCn dk ç;ksx e'khuksa] bekjr] 
dkj[kkuksa rFkk udn iwath ds fy, fd;k tkrk gSA iwath dh bu lHkh fofHkUu çdkj dh lsokvksa ds fy, fd;k 
tkus okyk Hkqxrku C;kt ugha dgykrk gSA C;kt 'kCn dk ç;ksx dsoy eqæk :ih iwath ds fy, ,d fuf'pr 
le; ds fy, ç;ksx djus ds fy, fn, tkus okys Hkqxrku ds fy, fd;k tkrk gSA blfy, C;kt dks çfr'kr ds 
:i esa çdV fd;k tkrk gSA vr,o vFkZ'kkL= esa eqæk dh lsokvksa ds fy, fn;k tkus okyk Hkqxrku C;kt 
dgykrk gSA 

çks- eSdksuy ds vuqlkj ^^C;kt og dher gS tks eqæk ;k _.k ;ksX; dks"k dh lsokvksa ds fy, nh tkrh 
gSA^^ 

dqy C;kt rFkk 'kq) C;kt 

¼Gross Interest and Net Interest½ 

1-  dqy C;kt % _.kh }kjk iwath ds ç;ksx ds fy, _.knkrk dks tks dqy Hkqxrku fd;k tkrk gS] mls dqy 
C;kt dgrs gSaA 

dqy C;kt ds vax%&blesa fuEu rRoksa dks 'kkfey fd;k tkrk gS % 

¼i½  'kq) C;kt%&'kq) C;kt] tksfd dsoy eqæk dh lsokvksa ds mi;ksx ds fy, fn;k tkrk gS] og dqy C;kt 
dk vax gSA 

¼ii½  tksf[ke dk iqjLdkj%&_.knkrk dks #i;k m/kkj nsus esa tksf[ke mBkuh iM+rh gSA mls ;g Mj gksrk gS 

fd ;g #i;k okfil feysxk ;k ughaA 

¼ii½  çca/k dk iqjLdkj%&_.knkrk dks _.k nsrs vkSj ysrs le; dbZ çdkj ds çca/kksa ij #i;k [kpZ djuk 

iM+rk gSA _.knkrk #i;s dk fglkc&fdrkc j[kus ds fy, equhe j[krk gS] #i;k u feyus ij dkuwuh 

dk;Zokgh djuk bR;kfn tks çca/k gS] muds fy, Hkh iqjLdkj dqy C;kt esa lfEefyr gksrk gSA 

¼iv½  vlqfo/kkvksa ds fy, iqjLdkj%&_.knkrk dks _.k nsus esa cgqr gh vlqfo/kk dk lkeuk djuk iM+rk gSA 

;g lEHko gS fd vko';drk iM+us ij _.knkrk dks #i;k okifl u feys vkSj mls dgha vkSj ls m/kkj 

ysuk iM+sA _.kh ds badkj djus ij eqdnek bR;kfn pykus dh vlqfo/kk Hkh _.knkrk dks mBkuh iM+rh 

gSA bu lc vlqfo/kkvksa ds fy, Hkh _.knkrk dqN iqjLdkj çkIr djrk gSA bls Hkh dqy C;kt esa 'kkfey 

fd;k tkrk gSA  

2-  'kq) C;kt%&'kq) C;kt og /kujkf'k gS tks dsoy eqæk ds ç;ksx ds cnys nh tkrh gSA 
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C;kt dk çfrf"Br fl)kUr 
¼Classical Theory of Interest½ 

C;kt ds ckjs esa lcls igys fl)kUr dks çfrf"Br ;k okLrfod fl)kUr dgrs gSaA bls okLrfod fl)kUr 
dgrs gSa] D;ksafd ;g okLrfod dkjdksa tSls iwath dh mRikndrk] cpr dh ço fÙk vkfn ij vk/kkfjr gSA bl 
fl)kUr ds nks Hkkx gSaA igyk Hkkx ;g gS fd C;kt dh nj D;ksa mRiUu gksrh gSA nwljk ;g fd mlds vuqlkj 
C;kt dk nj fu/kkZj.k fdl çdkj gksrk gSA 

(i½ C;kt D;ksa mRiUu gksrk gS&blds ckjs esa fofHkUu vFkZ'kkfL=;ksa us vyx&vyx fl)kUr çLrqr fd, 
gSaA 

iwath dh lhekUr mRikndrk fl)kUr 

dqN vFkZ'kkfL=;ksa tSls ekYFkl] ts-oh-ls- vkfn dk fopkj Fkk fd iwath ij C;kt blfy, fn;k tkrk gS 
fd D;ksafd iwath dh viuh mRikndrk 'kfä gksrh gSA iwath }kjk mRiknu vf/kd gksrk gS] vr% iwath çkIr djus 
okyk C;kt nsus dks rS;kj gks tkrk gS fdUrq C;kt D;ksa fn;k tkrk gSA ;g fl)kUr bldh iw.kZ O;k[;k ugha 
djrk vr,o ;g fl)kUr C;kt ds dsoy ekax i{k dh O;k[;k djrk gSA iwfrZ i{k dks ;g fl)kUr fopkj esa 
ugha ykrk gSA blds vfrfjä ;g fl)kUr bl ckj dh O;k[;k ugha djrk fd miHkksx ds fy, fn, x, _.k ij 
C;kt D;ksa fn;k tkrk gSA 

vkykspuk 

¼1½  ;g fl)kUr C;kt ds fy, dsoy ekax i{k dk v/;;u djrk gSA blesa C;kt ij iwath dh iwfrZ ds iM+us 
okys çHkko dh vogsyuk dh xbZ gSA 

¼2½  ;g fl)kUr miHkksx _.kksa ij fn, tkus okys C;kt dh O;k[;k ugha djrkA 

¼3½  iwath dh mRikndrk dk vuqeku yxkuk lEHko ugha gS D;ksafd iwath mRiknu ds nwljs lk/kuksa dh lgk;rk 
ds fcuk dksbZ mRiknu ugha dj ldrhA 

miHkksx LFkxu rFkk çrh{kk fl)kUr  

Abstinence and Waiting Theory 

miHkksx LFkxu dk fl)kUr çfl) vFkZ'kkL=h lhfu;j us çfrikfnr fd;kA muds fopkj esa cpr djus esa 
O;fä dqN R;kx djrk gS vkSj ;g R;kx gS miHkksx dk LFkxuA miHkksx dh LFkfxr djuk ,d nq%[kn ckr gS] 
blfy, O;fä dks miHkksx dk LFkxu djus dks çfjr djus ds fy, dqN iqjLdkj feyuk pkfg, vkSj ;g iqjLdkj 
C;kt gh gSA vr% bl fl)kUr ds vuqlkj C;kt miHkksx LFkxu dk gh iqjLdkj gSA lektoknh ys[kd dkyZ 
ekdZ~l }kjk lhfu;j ds bl fl)kUr ij vkifÙk dh xbZA mUgksaus crk;k fd /kuh O;fä;ksa }kjk viuh lHkh 
vko';drk,¡ iwjh djus ds i'pkr~ tks dqN cprk gS og os _.k ij nsrs gSaA vr% muds fy, fopkj esa /kuh 
O;fä dksbZ miHkksx ds LFkxu dk R;kx ugha djrsA ekdZ~l dh vkykspuk ds dkj.k gh ek'kZu us miHkksx ds 
LFkxu ds LFkku ij çrh{kk 'kCn fd;k gSA muds vuqlkj tc dksbZ O;fä #i;k cpkdj fdlh dks _.k nsrk gS 
rks dqN le; rd mldk miHkksx ugha dj ikrk vkSj çrh{kk esa jgrk gS vkSj bl çrh{kk ds cfynku ds fy, gh 
mls C;kt fn;k tkrk gSA vkykspuk 

¼1½  ;g fl)kUr ,di{kh; gSA blesa dsoy iwfrZ ds iM+us okys çHkko dk v/;;u fd;k tkrk gSA C;kt ij 
ekax ds iM+us okys çHkko dh vogsyuk dh xbZ gSA  
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¼2½  ;g fl)kUr C;kt fu/kkZj.k dk ,d v/kwjk fl)kUr gSA C;kt dsoy miHkksx ;k çrh{kk dk iqjLdkj ugha 
gSA  

C;kt dk cêk fl)kUr  
Agio Theory  

;g fl)kUr vkfLVª;ku vFkZ'kkL=h oke ckodZ us çLrqr fd;kA mlds vuqlkj C;kt blfy, mRiUu gksrk 
gS D;ksafd euq"; gh Hkkoh miHkksx dh vis{kk orZeku miHkksx dks vf/kd ilUn djrk gSA euq"; viuh Hkkoh 
vko';drkvksa dks orZeku vko';drkvksa dh rqyuk esa de egRo nsrs gSaA C;kt og çyksHku gS tks euq"; dks 
vius miHkksx dks fdlh Hkfo"; le; rd LFkfxr djus ds fy, fn;k tkrk gSA 

cke ckodZ us euq"; }kjk Hkkoh vko';drkvksa dks de egRo nsus vkSj orZeku miHkksx dks vf/kekU;rk 
nsus ds nks dkj.k cryk, gSaA igyk ;g fd euq"; viuh Hkkoh vko';drkvksa dh rhozrk dks ugha tku ldrk 
vkSj mldh orZeku dh vko';drk,a vf/kd rhoz vkSj çcy gksrh gSA nwljk ;g gS fd Hkfo"; vfuf'pr gS vkSj 
blfy, euq"; viuh miHkksx dh lUrqf"V dks vfuf'pr Hkfo"; esa LFkfxr ugha djuk pkgrkA bl Hkfo"; ds cês 
ds dkj.k gh euq"; dks cpr djus rFkk _.k nsus ds fy, C;kt nsuk iM+rk gSA 

fQ'kj dk le; vf/kekU;rk fl)kUr 

;g fl)kUr bfoax fQ'kj us çLrq fd;k vkSj mudk fl)kUr cke ckodZ ds cêk fl)kUr ls dkQh 
feyrk&tqyrk gSA C;kt D;ksa fn;k tkrk gS dh O;k[;k fQ'kj le; vf/kekU;rk }kjk djrk gSA le; 
vf/kekU;rk ls rkRi;Z ,d leku ewY; okyh rFkk leku fuf'prrk dh Hkkoh rqf"V dh vis{kk euq"; orZeku rqf"V 
dks vf/kd vf/kekU;rk nsrk gSA orZeku rqf"V ds fy, vf/kekU;rk ds dkj.k gh og viuh vk; dks orZeku 
miHkksx ij O;; djus ds fy, O;xz jgrk gSA euq"; #i;k cpkdj _.k nsus ds fy, rHkh çsfjr gksxk tc mls 
dksbZ çyksHku fn;k tk, vkSj ;g çyksHku gS C;ktA vr,o C;kt og dher gS tks euq"; }kjk viuh vk; dks 
orZeku miHkksx ij O;; djus ds fy, O;xzrk dks nwj djus ds fy, nh tkrh gSA  

C;kt nj dk fu/kkZj.k  
Determination of Rate of Interest 

bl lEcU/k esa rhu eq[; fl)kUr gSa% 

C;kt dk ijEijkoknh fl)kUr 

C;kt ds ijEijkoknh fl)kUr dk çfriknu ts-,l-fey] ek'kZy vkfn vFkZ'kkfL=;ksa us fd;k gSA bl 
fl)kUr ds vuqlkj mRikndrk] ferO;frrk] R;kx vkfn okLrfod rRoksa ds dkj.k C;kt mRiUu gksrk gSA bl 
fl)kUr ds vuqlkj C;kt dk fu/kkZj.k iwath dh ekax rFkk iwath dh iwfrZ }kjk gksrk gSA 

¼i½  iwath dh ekax%&iwath dh ekax mu m|fe;ksa }kjk gksrh gS tks #i;k C;kikj vFkok m|ksx esa yxkuk pkgrs 
gSaA bu iwath inkFkksaZ }kjk miHkksäk oLrq,a mRikfnr djus esa le; yxrk gSA iwath inkFkksaZ }kjk oLrq,a 
vf/kd ek=k esa rFkk vPNh xq.koÙkk dh cukbZ tk ldrh gSA vr,o cpr dh ekax okLro esa iwathxr 
inkFkksaZ vFkok fuos'k ls mRikndrk çkIr djus ds fy, dh tkrh gSA ,d m|eh vU; lk/kuksa dks fLFkj 
j[k dj iwath dh lhekUr mRikndrk dk vuqeku yxk ldrk gSA iwath dh lhekUr mRikndrk ij ?kVrs 
çfrQy dk fu;e ykxw gksrk gSA blfy, iwath dh ekax ;k fuos'k vf/kd fd;k tkrk gS rks iwath dh 
lhekUr mRikndrk de nh tkrh gSA iw.kZ çfr;ksfxrk dh fLFkfr esa ,d m|eh iwath dh ekax ml lhek 
rd djsxk tgk¡ iwath dh dher vFkkZr C;kt rFkk lhekUr mRikndrk cjkcj gks tk,A 
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¼ii½  iwath dh iwfrZ%&iwath dh iwfrZ cpr ij fuHkZj djrh gSA cpr ml le; gksxh tc yksx viuh vk; dks 
miHkksx ij de O;; djsaxsA bl fl)kUr ds vuqlkj cpr dh iwfrZ ij miHkksx LFkxu] çrh{kk] le; 
vf/keku vkfn ij okLrfod rRoksa dk çHkko iM+rk gSA bu okLrfod rRoksa dh iwfrZ esa ifjorZu vkus ls 
cpr dh ek=k esa Hkh ifjorZu vk tkrk gSA ;s okLrfod rRo C;kt dh nj ij fuHkZj djrs gSaA 

ekax vkSj iwfrZ dk lUrqyu 
;k 

C;kt nj dk fu/kkZj.k 

vc ge ns[ksaxs fd ekax vkSj iwfrZ dh 'kfä;ksa dh ijLij fØ;k ls C;kt dh nj dSls fu/kkZfjr gksxhA C;kt dh 
nj ml Lrj ij fu/kkZfjr gksxh ftl ij fuos'k ds fy, cprksa dh ekax vkSj cprksa dh iwfrZ ,d nwljs ds cjkcj 
gksxhA bls js[kkfp= 7-1 esa fn[kk;k x;k gSA 

 

js[kkfp= esa II fuos'k ekax oØ gS vkSj SS 
cprksa dh iwfrZ oØ gSA fuos'k ekax oØ II cpr iwfrZ 
oØ SS ,d nwljs dks or C;kt dh nj ij dkVrs 
gSaA vr,o C;kt nj or fu/kkZfjr gksxhA bl 
lUrqfyr C;kt dh nj ij fuos'k ds fy, cpr dh 
ekax vkSj cpr dh iwfrZ nksuksa ON ek=k ds cjkcj gSA 

vkykspuk 

bl fl)kUr dh fuEu çdkj ls vkykspukRed 
leh{kk dh tk ldrh gS % 

1-  iw.kZ jkstxkj dh xyr ekU;rk%&C;kt ds bl 
fl)kUr dh lk/kuksa ds iw.kZ jkstxkj dh iwoZ ekU;rk 
djus ds fy, vkykspuk dh xbZ gSA ;g vkifÙk dh xbZ fd lk/kuksa ds iw.kZ jkstxkj dh iwoZ ekU;rk xyr 
vkSj vinkFkZ gSA lk/kuksa ds iw.kZjkstxkj dh fLFkfr ls vf/kd fuos'k miHkksx dks ?kVk dj gh lEHko gks 
ldrk gS D;ksafd miHkksx dks ?kVk nsus ls mRiknu ds lk/ku miHkksäk inkFkksaZ ls fudkydj iwath&inkFkksaZ 
ds mRiknu esa yxk, tk ldrs gSaA blfy, tc lk/kuksa dks iw.kZ jkstxkj çkIr gksrk gS rks yksxksa dks 
miHkksx dk R;kx djus ds fy, çsfjr djus ds fy, C;kt nsuk iM+rk gSA tc lk/ku cM+h ek=k esa csdkj 
ik, tkrs gSa rc yksxksa dks vf/kd cpr djus ds fy, miHkksx dk ifjR;kx djus ds fy, çsfjr djus dh 
vko';drk ugha gksrhA ,slh voLFkk esa mç;qä mRiknu ds lk/kuksa dks dke ij yxkdj vf/kd fuos'k 
lEHko gks ldrk gSA 

2-  vk; Lrjksa esa ifjorZu dh mis{kk%&iwoZ jkstxkj dh ekU;rk xzg.k djds bl fl)kUr us vk; Lrj esa 
ifjorZuksa rFkk mlds cpr vkSj fuos'k ij çHkko dh mis{kk dh gSA ;g fl)kUr C;kt nj vkSj cpr dh 
ek=k ds chp lh/kk Qyu lEcU/k LFkkfir djrk gSA tSls C;kt dh nj c<+rh gS] cpr dh ek=k Hkh 
vf/kd gksrh gS ijUrq nj ij fuos'k ds fy, ekax ?kV tkrh gS ftlds ifj.kkeLo:i C;kt dh nj ?kVdj 
ml Lrj rd igqap tkrh gS tgk¡ cpr rFkk fuos'k esa vkSj C;kt dh nj esa lh/kk Qyu lEcU/k lansgiw.kZ 
gS vkSj nwljk blfy, fd tc C;kt nj c<+us ds QyLo:i vf/kd cpr dh tkrh gS rks cpr dh bl 
vf/kd ek=k esa vf/kd fuos'k gksuk pkfg, D;ksafd bl fl)kUr esa fuos'k] cpr dh ek=k }kjk fu/kkZfjr 

fp= 7-1 % C;kt dh nj / cpr vkSj fuos'k 
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gksrk gSA blds vfrfjä bl fl)kUr dh çfØ;k esa vk; esa ifjorZu dks fcYdqy gh fopkj esa ugha yk;k 
x;k gSA oLrqr% tc C;kt dh nj c<+rh gS vkSj QyLo:i fuos'k ?kV tkrk gS rks vk; esa deh gks 
tk,xhA vk; esa deh gks tkus ls cpr dh ek=k ?kV tk,xhA vr,o cpr vkSj fuos'k esa lekurk C;kt 
nj esa ifjorZu }kjk ugha gksrh] cfYd ;g rks vk; esa ifjorZu }kjk gksrh gSA 

3-  orZeku vk; esa cpr eqæk jkf'k dh iwfrZ dk dsoy ek= lzksr ugha gS%&orZeku vk; esa ls cpr gh eqæk 
iwfrZ dk ,dek= lzksr ugha gSA yksxksa ds ikl çk;% o"kksaZ esa lafpr fd;k gqvk /ku Hkh gksrk gS ftldks 
fdlh o"kZ Hkh fudkyk tk ldrk gS ftlls cktkj esa _.k ;ksX; jkf'k;ksa dh iwfrZ c<+ tkrh gSA 

4-  vYi miHkksx ds fuos'k ij çfrdwy çHkko dh mis{kk%&bl fl)kUr ds vuqlkj vf/kd fuos'k miHkksx 
?kVkus ls gh lEHko gks ldrk gSA miHkksx esa ftruh vf/kd deh dh tk,xh mruh vf/kd ek=k esa iwath 
inkFkksaZ esa fuos'k gksxkA tSlk fd ge tkurs gSa iwath inkFkksaZ dh ekax miHkksäk inkFkksaZ ds fy, ekax ls 
mRiUu gksrh gSA blfy, miHkksx esa deh ftldk vFkZ gS miHkksäk inkFkksaZ ds fy, ekax esa deh iwath 
inkFkksaZ dh ekax dks ?kVk nsxh vkSj bl çdkj fuos'k dh çsj.kk ij çfrdwy çHkko MkysxhA miHkksx dh 
bl deh ds fuos'k ij çfrdwy çHkko dh bl fl)kUr esa mis{kk dh xbZ gSA 

5-  cpr vuqlwph dk fuos'k vuqlwph ls Lora= gksus dh iwoZ ekU;rk%&iw.kZ jkstxkj rFkk fLFkj vk; ds Lrj 
ds iwoZ ekU;rk dk ,d vkSj Hkko ;g gS fd blls cpr vuqlwph esa ifjorZu ds fcuk fuos'k ekax dh 
vuqlwph esa ifjorZu gksuk ekuk x;k gSA mnkgj.k ds fy, js[kkfp= esa fuos'k ekax oØ ?kV tkus ls uhps 
dh vksj ljd dj I1I1 dh esa vk tkrk gS 
rks C;kt dh xbZ larqyu nj r1 gks tk,xh 
ftl ij u;k fuos'k oØ I1I1 fn, x, iwfrZ 
oØ SS dks dkVrk gS fdUrq ;g Bhd ugha 
gS D;ksafd fuos'k esa deh ds QyLo:i vk; 
?kV tk;sxh pw¡fd cpr dk iwfrZ oØ fdlh 
fn, gq, vk; Lrj dks fLFkj ekudj [khapk 
tkrk gS] blfy, tc vk; ?kVrh gS rks 
cpr igys dh rqyuk esa de gks tk,xh 
ftlds dkj.k cpr dk iwfrZ oØ nkbZa vkSj 
uhps dks ljd tk,xk] ijUrq bl fl)kUr esa 
fuos'k esa ifjorZu ds QyLo:i vk; Lrj esa 
ifjorZu gksuk ugha ekuk tkrk vkSj cpr 
vuqlwph dks fuos'k vuqlwph ls fcYdqy 
Lora= gksuk le>k tkrk gS tks fd Bhd 
ugha gSA 

_.k&;ksX; jkf'k;ksa dk fl)kUr 
vFkok 

uo&çfrf"Br fl)kUr 

bl fl)kUr dks fodflr djus okys vFkZ'kkfL=;ksa esa çeq[k gSa fodlsy] cfMZy] jkcVZlu vkfnA bl 
fl)kUr ds vuqlkj okLrfod 'kfä;k¡ tSls fd cpr djus dh Hkkouk] çrh{kk] le; vf/kekU;rk rFkk iwath dh 
mRikndrk gh dsoy C;kt nj dks fu/kkZfjr ugha djrs cfYd eqæk dk lap; rFkk vlap; djuk] cSadksa }kjk eqæk 

fp= 7-2 % cpr vkSj fuos'k 
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dk l tu] miHkksx ds ç;kstuksa ds fy, eqæk&_.k dh ekax Hkh C;kt nj ds fu/kkZj.k esa Hkkx ysrs gSaA bl çdkj 
bl fl)kUr esa C;kt dk fu/kkZj.k ekSæhd vkSj xSj&ekSæhd nksuksa gh çdkj dh 'kfä;ksa }kjk gksuk ekuk x;k gSA 

C;kt nj dk fu/kkZj.k % bl fl)kUr ds vuqlkj C;kt dh nj ml Lrj ij fu/kZfjr gksrh gS ftl ij 
_.k ;ksX; dks"k dh ekax rFkk iwfrZ cjkcj gksrh gSA bls fuEu js[kkfp= esa fn[kk;k x;k gSA 

-  

fp= 7-3 

bl fl)kUr dks le>us ds fy, _.k ;ksX; dks"k dh ekax rFkk iwfrZ dk foLr r v/;;u djuk 
vko';d gSA 

_.k ;ksX; dks"k dh ekax ¼Demand for Loanable Funds½ % _.k ;ksX; dks"k dh ekax eq[; :i ls rhu 
{ks=ksa }kjk dh tkuh gSA ;s {ks= fuEufyf[kr gSa% 

¼i½  fuos'k ekax%&_.k ;ksX; dks"k dh ekax dk eq[; lzksr QeksaZ }kjk fuos'k ds fy, dh tkus okyh eqæk dh 
ekax gSA 

¼ii½  miHkksx%&tc yksx viuh vk; ls vf/kd miHkksx ij [kpZ djrs gSa rks mUgsa _.k ysuk iM+rk gSA vr,o 
miHkksx ds fy, _.k ;ksX; dks"kksa dh ekax futh O;fä;ksa rFkk ifjokjksa }kjk dh tkrh gSA lk/kkj.kr% 
C;kt dh de nj ij vf/kd miHkksx _.k fy, tkrs gSaA 

¼iii½  lap;%&_.k ;ksX; dks"kksa dh ekax mu O;fä;ksa }kjk Hkh dh tkrh gS tks eqæk dk udn :i ls lap; 
djuk pkgrs gSaA 

_.k ;ksX; dks"k dh iwfrZ ¼Supply of Loanable Funds½ % _.k ;ksX; dks"k dh iwfrZ eq[; :i ls pkj ckrksa ij 
fuHkZj djrh gS% 

¼i½  cpr%&;g _.k ;ksX; dks"k dh iwfrZ dk eq[; lk/ku gSA cprsa O;fäxr {ks=] O;kolkf;d {ks= rFkk 
ljdkjh {ks= rhuksa }kjk dh tkrh gSA 
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¼ii½  cSad lk[k%&;g _.k ;ksX; dks"k dh iwfrZ dk nwljk lk/ku gSA C;kt dh ,d U;wure nj ds ckn cSad 
lk[k C;kt lkis{k gksrh gSA bldk vfHkçk; ;g gS fd C;kt dh Åaph nj ij cSad vf/kd _.k nsrs gSa 
rFkk uhph C;kt dh nj ij de _.k nsrs gSaA 

¼iii½  cprksa dk vlap; % _.k ;ksX; iwfrZ dk rhljk lk/ku fiNyh cprks dk vlap; gSA bldk vFkZ gS fd 
yksx eqæk dk tks lap; djrs gSa] mls m/kkj ns nsrs gSaA 

¼iv½  vfuos'k%&vfuos'k ls vfHkçk; gS fd e'khuksa ds f?klus ij mudk çfrLFkkiu ugha fd;k tk,A bl çdkj 
f?klkoV ij [kpZ u djus ls tks #i;k cprk gS mls C;kt ds :i esa ns fn;k tk,A C;kt dh nj c<+us 
ls vfuos'k c<+rk gS rFkk C;kt dh nj de gksus ij vfuos'k de gks tkrk gSA 

vkykspukRed leh{kk 

1-  vfu/kkZj.kh; % bl fl)kUr ds vuqlkj C;kt dh nj _.k ;ksX; dks"kksa }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA _.k ;ksX; 
dks"k vk; ij fuHkZj djrs gSa vkSj vk; fuos'k Lrj ij fuHkZj djrh gSA fuos'k dk Lrj] C;kt dh nj ij 
fuHkZj djrk gSA blfy, tc vk; dk irk ugha gksxk] ge C;kt dh nj dk vuqeku ugha yxk ldrs 
rFkk fcuk C;kt dh nj dk irk yxk;s vk; dk vuqeku ugha yxk ldrsA 

2-  iw.kZ jkstxkj dh vokLrfod ekU;rk % ;g fl)kUr ykMZ dsUt ds vuqlkj iw.kZ jkstxkj dh vokLrfod 
ekU;rk ij vk/kkfjr gSA 

3-  vk; ij fuos'k ds çHkko dh mis{kk % ;g fl)kUr vk; ij fuos'k ds çHkko dh mis{kk djrk gSA bl 
fl)kUr ds vuqlkj Åaph C;kt dh nj ij yksx vf/kd cpr djsaxs ijUrq ;g lnSo lgh ugha gksrkA 
Åaph C;kt dh nj ds dkj.k fuos'k de gksrk gS] fuos'k de gksus ds dkj.k vk; de gksrh gSA vk; de 
gksus ds dkj.k cpr de gksrh gSA 

4-  fofHkUu rRoksa dk feJ.k % ;g fl)kUr dbZ rRoksa tSls okLrfod rFkk ekSæhd rRoksa dks ,d lkFk feykdj 
C;kt ds fu/kkZj.k dk v/;;u fd;k tkrk gSA ;s rRo ,d&nwljs ls fcYdqy fHkUu gSa blfy, C;kt ds 
fu/kkZfj.k ls buds çHkkoksa dk vyx&vyx v/;;u fd;k tkuk pkfg,A 

dsUt dk C;kt lEcU/kh udnh&vf/keku fl)kUr 

¼Keynes’s Liquidity Preference Theory of Interest½ 

;g fl)kUr çfrikfnr djrs gq, dsUt us udnh&vf/keku dh ,d ubZ /kkj.kk çLrqr dh gS vkSj bl ubZ 
/kkj.kk ds vk/kkj ij viuk ;g u;k C;kt nj fl)kUr LFkkfir fd;kA vr% bl fl)kUr dh O;k[;k djus ls 
iwoZ gesa ;g le>uk pkfg, fd udnh vf/keku dk D;k vFkZ gS vkSj yksxksa esa udnh vf/keku fdu dkj.kksa ls 
gksrk gSA 

udnh vf/keku dk vFkZ 

dsUt us crk;k fd ge vius /ku dks dbZ :iksa esa j[k ldrs gSaA mu fofHkUu :iksa esa lcls ljy :i 
eqæk ;k udnh gS D;ksafd gekjk /ku udnh ds :i esa gks rks ge bls bPNkuqlkj ç;ksx dj ldrs gSA blds 
foijhr ;fn gekjk /ku Hkwfe] edku] dkj[kkus] 'ks;jksa vkfn ds :i esa gks rks mls rRdky viuh bPNkuqlkj ç;ksx 
ugha dj ldrsA igys mls udnh ds :i esa cnyuk iM+rk gS] rc tkdj mlls ge viuh okafNr oLrq ;k lsok 
çkIr dj ldrs gSaA vius /ku dks udnh ds :i esa u j[kdj Hkwfe] edku] dkj[kkus] 'ks;jksa rFkk _.ki=ksa ds :i 
esa j[kus ls ,d ykHk ;g gksrk gS fd gesa buls vk; çkIr gksrh gS tSls Hkwfe] edku vkfn ls fdjk;k] 'ks;jksa ls 



92 dherksa ds lk/ku&II 

ykHkka'k feyrk gSA bldk vfHkçk; ;g gqvk fd /ku dks udnh ds :i esa j[kus ls ykHk rFkk gkfu;ka nksuksa gksrs 
gSaA vr% ;g gekjs vius fu.kZ; ij fuHkZj djrk gS fd fdlh le; ge udnh dks /ku ds vU; :iksa dh rqyuk esa 
fdruk vf/keku çnku djrs gSaA fdlh Hkh le; O;fä;ksa dk udnh ds fy, dqN vf/keku gksrk gS] fdUrq ;fn 
mudks ml udnh ds fy, ml le; dh çpfyr C;kt nj ls Åaph C;kt nj nh tk, rks vf/kd lEHkkouk ;g 
gksxh fd os viuh udnh dks dqN Hkkx _.k ij ns nsaxs vkSj vius ikl de udnh j[kus dks rS;kj gks tk,axsA 
bls ge ;ksa dg ldrs gSa fd C;kt ,d ,slk çyksHku gS ftlds }kjk yksxksa dh udnh dh bPNk ;k vf/keku dks 
[kjhnk tk ldrk gSA 

udnh vf/keku ds ç;kstu%&udnh dh ekax fuEufyf[kr rhu ç;kstuksa ls dh tkrh gS% 

¼aa½ Ø;&foØ; dk dke pykus ds fy,%&çR;sd O;fä rFkk QeZ dks vius çfrfnu ds Ø; foØ; ds 
fy, eqæk dh vko';drk gksrh gSA bldk dkj.k ;g gksrk gS fd yksxksa rFkk QeksaZ }kjk fd, tkus okys O;; rFkk 
mUgsa çkIr gksus okyh vk; esa le; dk vUrj gksrk gSA vr% çR;sd O;fä dk QeZ vk; dk dqN Hkkx Ø;foØ; 
ds fy, udnh ds :i esa j[kuk iM+rk gSA  

¼b½ iwoksZ;kih ç;kstu %&çR;sd O;fä rFkk O;olk; dh ;g ço fÙk gksrh gS fd og dqN udnh vius 
ikl blfy, j[ks dh mls vkM+s le; esa dke vk,A ,d O;fä dks chekjh] csjkstxkjh] nq?kZVuk vkfn dk lkeuk 
djuk iM+ ldrk gSA çR;sd O;fä bu dfBukbZ;ksa ls cpus ds fy, eqæk dk dqN Hkkx udn ds :i esa j[kuk 
pkgrk gSA lko/kkuh mís'; ds fy, j[kh xbZ eqæk ;k udnh dh ek=k vk; Lrj ij fuHkZj djrh gSA 

Lp ¾ f ¼y½  

;gk¡ 

Lp ¾ lko/kkuh ;k iwoksZ;kih ç;kstu ds fy, eqæk dh ekaxA 
Y ¾ vk;A  

¼c½  lêk ç;kstu%&C;kt dh nj esa Hkfo"; esa ifjorZu gksrk jgrk gSA tc yksxksa dks ;g vk'kk gksrh gS fd 
Hkfo"; esa C;kt dh nj c<+ tk,xh rc os viuh udn eqæk dks orZeku le; esa m/kkj ugha nsaxs] ftls os 
Hkfo"; esa C;kt dh nj c<+us ij udn eqæk m/kkj nsdj vk; çkIr dj ldsaA bls lêk ç;kstu dgk 
tkrk gSA bl ç;kstu ds fdy, udnh dh ekax C;kt lkis{k gksrh gSA bldks ge fuEu lehdj.k ds 
:i esa O;ä dj ldrs gSaA 

Ls ¾ f (r)  

;gk¡ 

Ls ¾ lêk ç;kstu ds fy, eqæk dh ekax  
Or ¾ C;kt dh nj 

C;kt nj dk fu/kkZj.k 
¼Determination of Rate of Interest½ 

dsUt ds fl)kUr ds vuqlkj C;kt nj udnh ;k eqæk dh ekax rFkk iwfrZ }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA fdlh 
le; ns'k esa eqæk dh iwfrZ fdruh gksxh bldk fu.kZ; ns'k ds eqæk vf/kdkjh ds gkFk esa gksrk gSA vr% tgk¡ rd 
eqæk dh iwfrZ dk ç'u gS] og rks ljdkj ;k eqæk vf/kdkfj;ksa }kjk viukbZ xbZ uhfr ij gh fuHkZj djrh gSA 
C;kt nj ds fu/kkZj.k dks fuEu js[kkfp= esa fn[kk;k x;k gS% 
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C;kt dk ;g dsoy dsUt }kjk çLrqr Lo:i tku ysus ij ;g le>uk dfBu ugha gksxk fd C;kt dh 
nj bl ckr ij fuHkZj djrh gS fd udnh dh iwfrZ dh rqyuk esa udnh vf/keku vFkkZr udnh j[kus dh bPNk 
fdruh çcy gSA nwljs 'kCnksa esa udnh vf/keku ftruk vf/kd çcy gksxk] mruk gh C;kt nj vf/kd gksxh vkSj 
eqæk dh iwfrZ ;k ek=k ftruh vf/kd gksxh] mruh C;kt nj de gksxhA ;fn fdUgha dkj.kksa ls eqæk&ek=k de gks 
tk, rks C;kt nj c<+ tk;sxhA 

eku yhft, js[kkfp= esa eqæk&ek= ON gS vkSj yksxksa dk udnh vf/keku bruk gS fd ftls LP udnh 
vf/keku&oØ }kjk O;ä fd;k tk ldrk gS rc C;kt nj r gksxhA vc ;fn udnh vf/keku rks ogh jgs vFkkZr 
udnh vf/keku oØ LP gh jgs ijUrq dsUæh; eqæk ek=k esa c<+kdj ON dj nsa rks C;kt nj r^ gks tk,xh tks iwoZ 
C;kt nj ls dkQh de gSA vc eku yhft, fd ;q) ds Mj ls ;k O;olk;ksa esa fujk'kk dh Hkkouk QSy tkus ls 
yksxksa dk udnh vf/keku rks c<+ tkrk gS ijUrq eqæk ek=k igys ftruh vFkkZr ON jgrh gSA udnh vf/keku 
c<+us ls udnh vf/keku&oØ Åij dh vksj ljd tk,xkA bls nwljs js[kkfp= esa LP1 esa n'kkZ;k x;k gSA bldk 
çHkko ;g gksxk fd C;kt dh lkE; nj c<+ tk,xh vkSj ;g or dh ctk; oh gks tk,xhA __vr% ge bl 
ifj.kke ij igqaprs gSa fd C;kt nj Hkh eqä cktkj dh vU; dherksa dh Hkkafr ml Lrj ij LFkkfir gks tkrh gS 
ftl ij fd ekax rFkk iwfrZ ,d&nwljs ds lkFk lUrqyu esa gksxhA 

dsUt ds C;kt ds udnh vf/keku dh vkykspuk 

1- dsUt ds C;kt ds fu/kkZj.k esa okLrfod rRoksa dh mis{kk dh%&C;kt dh nj iw.kZr;k ekSfæd rRo ugha 
gSA C;kt dh nj ds fu/kkZj.k esa iwath dh mRikndrk vkSj cpr dh Hkkouk tSls okLrfod 'kfä;k¡ Hkh gSaA bl 
fl)kUr esa C;kt nj dks fuos'k ekax ls Lora= crk;k gSA oLrqr% ;g Lora= ugha gSA O;olkf;;ksa dh udnh dh 
'kfä;k¡ vf/kdka'kr% iwath&fuos'k ds fy, ekax }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA iwath&fuos'k ds fy, ekax iwath dh lhekUr 
mRikndrk ij fuHkZj djrh gSA vr,o C;kt nj iwath dh lhekUr vk; mRikndrk rFkk fuos'k ekax ls Lora= 
:i ls fu/kkZfjr ugha gksrhA dsUt us bldh mis{kkdh gSA 

2- bl fl)kUr esa Hkh C;kt nj fuf'pr :i ls fu/kkZj.k ugha gksrh % dsUt ds vuqlkj C;kt nj eqæk ds 
fy, lêk&ekax rFkk mldks lUrq"V djus ds fy, eqæk dh iwfrZ }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA fdUrq dqy eqæk iwfrZ nh 
gqbZ gksus ij ge ;g ugha tku ldrs gSa fd eqæk ds fy, lêk&ekax fdruh gksxh ;fn gesa igys eqæk ds fy, 
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Ø;&foØ; dh ekax ekywe u gksA pwafd vk; dk Lrj ekywe u gks rks gesa eqæk ds fy, Ø;&foØ; dh ekax Hkh 
Kkr ugha gks ldrhA blfy, dsUt ds fl)kUr esa C;kt nj fuf'pr :i ls fu/kkZfjr ugha gksrhA 

3- cprksa ds fcuk rjyrk lEHko ugha %&dsUt+ ds vuqlkj C;kt rjyrk vFkok udnh R;kxus dk iqjLdkj 
gS vkSj ;g cpr çsj.kk vFkok çrh{kk djus dk iqjLdkj ugha gSA ijUrq ç'u ;g gS fd cpr ds fcuk rjy 
vFkok udnh ds :i esa j[kus ds fy, eqæk jkf'k;k¡ dgk¡ miyC/k gksxh vkSj udnh R;kxus dk ç'u gh ugha 
mBrk] ;fn igys ls eqæk u cpkbZ tk, rksA bl çdkj C;kt dh nj ds fu/kkZj.k esa cpr ls ?kfu"B lEcU/k gS 
ftldh dsUt us mis{kk dh gSA 

ykHk 
¼Profit½ 

ykHk D;k gS\&jk"Vªh; vk; esa ls m|eh ¼Entrepreneur½ dks feyus okyk Hkkx ykHk dgykrk gSA ,d m|eh dk 
eq[; dk;Z vfuf'prrk dks lgu djuk ;k tksf[ke mBkuk gksrk gSA m|eh dks bu dk;ksaZ ds cnys esa tks vk; 
çkIr gksrh gS] mls ykHk dgk tkrk gSA 

ifjHkk"kk,a ¼Definitions½ 

vFkZ'kkfL=;ksa us ykHk 'kCn dh ifjHkk"kk nks çdkj ls dh gS% 

¼1½ ykHk dh ek=k ds vuqlkj%&çks- tSdc vkSlj ds vuqlkj] Þ,d O;olk; dh cká rFkk vkarfjd etnwjh] 
C;kt rFkk yxku nsus ds i'pkr tks vo'ks"k jg tkrk gS] og ykHk gSA^^ 

¼2½  ykHk ds lzksr ds vuqlkj%&çks- gSujh xzslu ds vuqlkj] ÞykHk u;s vkfo"dkj ykxw djus] tksf[ke rFkk 
vfuf'prrk mBkus rFkk cktkj dh viw.kZrkvksa dk ifj.kke gks ldrk gSA^^ 

ykHk dh /kkj.kk;sa ¼Concepts of Profits½ 

¼1½ dqy ykHk ¼Gross Profit½ % ,d m|eh dh dqy vk; rFkk dqy cká ykxrksa ¼Explicit Costs½ ds 
vUrj dks dqy ykHk dgrs gSaA 

Gross Profit = Total Revenue & Explicit Costs 

¼2½ vkfFkZd ;k 'kq) ykHk%&vkfFkZd ykHk dk vuqeku yxkus ds fy, dqy ykHk esa ls vkarfjd ykxrsa rFkk 
f?klkoV vkSj chek vkfn dk O;; ?kVk fn;k tkrk gSA 

Economic Profit = Gross Profit & Implicit Profit 

OR  

Economic Profit = Total Revenue & Total Costs 

ykHk ds fl)kUr 
¼Theory of Profit½ 

ykHk dk fu/kkZj.k djus okys cgqr ls fl)kUr gSaA ijUrq bl le; dksbZ ,slk fl)kUr ugha] tks loZekU; gksA ;fn 
;g dgk tk, fd lHkh fl)kUr tks vHkh rd fn, x, gSa vlUrks"ktud gSa rks dksbZ vfr';ksfä ugha gksxhA buesa 
ls çR;sd fl)kUr ykHk ds fdlh ,d i{k dh O;k[;k djrk gSA vkfFkZd fl)kUr esa lEHkor% bruk vO;ofLFkr 
vkSj vfu;fer ,slk dksbZ fo"k; ugha gksxk ftruk fd ykHk dk fl)kUr gSA ykHk ds eq[; fl)kUr vkxs fn, 
vuqlkj gSa: 
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5-1  ykHk dk X;kRed fl)kUr ¼Dynamic Theory of Profit½ 

bl fl)kUr dh foospuk çks- ts-ch- DykdZ ¼J.B. Clark½ us dh gSA muds vuqlkj] ykHk ,d xR;kRed 
vkf/kD; ¼Dynamic Surplus½ gS tks dsoy xR;kRed fLFkfr esa mRiUu gksrk gS rFkk vxR;kRed voLFkk ¼Static 
Condition½ esa ykHk ugha feyrkA çks- DykdZ ds vuqlkj] ÞxR;kRed voLFkk esa oLrqvksa dh dher rFkk ykxr ds 
vUrj ds dkj.k ykHk mRiUu gksrk gSA^^ vxR;kRed fLFkfr ¼Static Condition½ esa vkfFkZd rÙoksa tSls&ekax] iwfrZ] 
tula[;k vkfn esa dksbZ ifjorZu ugha gksrkA bl voLFkk esa m|eh ds fy, dksbZ tksf[ke ;k vfuf'prrk ugha 
gksrhA çR;sd lk/ku dks mldh lhekUr mRikndrk ds cjkcj vk; çkIr gksrh gSA blfy, lkjk jk"Vªh; mRiknu 

lk/kuksa esa gh caV tkrk gSA m|eh dks dsoy çcU/k 
dh etnwjh ¼Wages of Management½ vFkkZr~ 
lkekU; ykHk gh çkIr gksrs gSaA bl voLFkk esa 
oLrq dh dher ¼AR½ rFkk vkSlr ykxr ¼t½ 
cjkcj gksrh gS] blfy, vkfFkZd ykHk ugha gksrkA 
bl voLFkk dks js[kkfp= ua- 7-6 ls Li"V fd;k 
tk ldrk gSA bl js[kkfp= ls Kkr gksrk gS fd 
m|eh OP dher ij OM oLrq dk mRiknu dj 
jgk gSA bl voLFkk esa vkSlr vk; ¼AR½ 
QUANTITY rFkk vkSlr ykxr ¼AC½ esa dksbZ 
vUrj u gksus ds dkj.k QeZ dks dksbZ ykHk ugha 
feysxkA bl voLFkk esa ekax rFkk iwfrZ ,d&nwljs 
ds cjkcj gSaA  

DykdZ ds vuqlkj okLrfod thou esa 
xR;kRed voLFkk ¼Dynamic½ ikbZ tkrh gSA bl 
voLFkk esa ikap çdkj ds ifjorZu vkrs gSa% ¼1½ 

tula[;k esa ifjorZu gksus ds dkj.k ekax dh ek=k esa gksus okys ifjorZu ¼2½ ekax ds çdkj esa ifjorZu ¼3½ 
mRiknu dh rduhd esa ifjorZu ¼4½ iwath dh ek=k esa ifjorZu rFkk ¼5½ O;kolkf;d laxBuksa ds :i esa 
ifjorZuA vFkZO;oLFkk esa tula[;k] ekax ds çdkj vkfn esa ifjorZu vkus ds QyLo:i ekax dh ek=k de ;k 
vf/kd gks ldrh gSA blh çdkj mRiknu rduhd rFkk iwath dh ek=k vkfn esa ifjorZu vkus ds dkj.k iwfrZ esa 
ifjorZu vk ldrs gSaA ekax rFkk iwfrZ esa gksus okys ifjorZu ds QyLo:i mRiknu ykxr rFkk dher esa ifjorZu 
gks ldrk gSA ;fn dher mRiknu ykxr ls c<+ tkrh gS rks m|eh dks ykHk gksrk gS blds foijhr dher ds 
mRiknu ykxr ls de gksus ds QyLo:i m|eh dks gkfu mBkuh iM+rh gSA LVsfu;j rFkk gsx ds vuqlkj] Þ,d 
vFkZO;oLFkk esa tgk¡ dksbZ ifjorZu ugha gksrk dksbZ ykHk ugha gksxkA^^ ¼In an economy where nothing changes, 
there can be no profit-Stonier and Hague½A la{ksi esa] DykdZ ds vuqlkj xR;kRed vFkZO;oLFkk esa gksus okys 
ifjorZuksa ds QyLo:i tks vlarqyu mRiUu gksrk gS mlds QyLo:i gh ykHk çkIr gksrk gSA 

vkykspuk ¼Criticism½ 

çks- ukbV bl fl)kUr dh vkykspuk djrs gq, dgrs gSa fd lHkh çdkj ds ifjorZuksa ds dkj.k ykHk 
mRiUu ugha gksrkA ifjorZu nks çdkj ds gks ldrs gSa% ¼1½ ,d iwoZ vuqekfur ifjorZu ftudk igys ls vuqeku 
yxk;k tk ldrk gSA bu ifjorZuksa dk chek djds buls gksus okyh gkfu ls cpk tk ldrk gSA blfy, bu 
ifjorZuksa ds QyLo:i ekax rFkk iwfrZ esa lUrqyu mRiUu ugha gksrkA vr,o bu iwoZ vuqekfur ifjorZuksa ds 
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QyLo:i ykHk mRiUu ugha gksrkA ukbZV ds 'kCnksa esa] ^^flQZ ifjorZu ds dkj.k ykHk mRiUu ugha gksrk D;ksafd 
vxj ifjorZu ds fu;e dk Kku gks tk,] tSls çk;% gks tkrk gS] rks dksbZ ykHk mRiUu ugha gks ldrkA^^ ¼It 
cannot then be the changes which is the cause of profits, since if the law of change is known as in fact is 
largely the case, no profit can arise-—Knight½ ¼2½ nwljs vfuf'pr ifjorZu ftudk igys ls dksbZ vuqeku 
ugha yxk;k tk ldrkA bu vfuf'pr ifjorZuksa ds QyLo:i gh ykHk mRiUu gksrk gSA vr,o ukbZV ds vuqlkj 
ykHk ds xR;kRed fl)kUr ds LFkku ij vfuf'prrk fl)kUr gh vf/kd mi;ksxh gSA 

uo&çorZu fl)kUr ¼Innovations Theory½ 

ykHk ds uoçorZu fl)kUr dk çfriknu çks- 'kqEihVj ¼Schumpeter½ us fd;k FkkA bl fl)kUr ds 
vuqlkj] m|eh dk dk;Z uo&çorZu vFkkZr~ u;s vkfo"dkj djuk rFkk mUgsa ykxw djuk gSA bu uo&çorZuksa ds 
QyLo:i m|eh dks tks iqjLdkj çkIr gksrk gS og ykHk dgykrk gSA 

uo&çorZu D;k gSa\ ¼What are Innovations?)  
çks- 'kqEihVj ds uo&çorZu 'kCn dk ç;ksx dkQh foLr r vFkksaZ esa fd;k gSA muds vuqlkj] os lc 

vkfo"dkj rFkk ifjorZu ftuds QyLo:i mRiknu ykxr dks de fd;k tk lds ;k vkSlr vk; dks c<+k;k tk 
lds ftlls vk; rFkk ykxr dk vUrj vFkkZr~ ykHk c<+ tk,] uo&çorZu dgykrs gSaA eku yhft, vki ,d u, 
çdkj dh dkj dk vkfo"dkj dj ysrs gSa ftls pykus ds fy, iSVªksy dh vko';drk ugha gS rks vki bl dkj dks 
dkQh vf/kd dher ij csp ldsaxsA vkidks blds QyLo:i dkQh ykHk çkIr gksxkA 'kqEihVj us uo&çorZu dh 
O;k[;k djrs gq, crk;k fd blesa oLrq ds mRiknu dh dher dks de djus ds fy, fdlh ubZ i)fr dks 
viukuk ;k oLrq dh ekax dks c<+kus ds fy, ubZ uhfr dks viukuk lfEefyr gSA igys rjhds esa ubZ e'khuksa dks 
yxkuk] rduhdh ifjorZu] dPps eky ds u, lzksr vkfn dk mi;ksx fd;k tk ldrk gSA nwljs rjhds esa ekax dks 
c<+kus ds fy, oLrq ds u,&u, vkd"kZd uewus] Production çpkj dh i)fr tSls dksbZ migkj ;kstuk ¼Gift 
Scheme½ vkSj u, cktkj dh [kkst bR;kfn lfEefyr gSaA 'kqEihVj ds vuqlkj] uo&çorZu ik¡p çdkj ds gks 
ldrs gSa% ¼1½ ubZ oLrq dk mRiknu ¼Introduction of a New Product½ ¼2½ mRiknu ds u;s rjhds dk mi;ksx 
¼Introduction of a New Method of Production½] ¼3½ u;s cktkj dh LFkkiuk ¼Opening of a New Market½] 
¼4½ dPps eky ds u;s lk/ku dh [kkst ¼Discovery of a New Source of Raw Material½ ¼5½ m|ksx dj 
iquxZBu ¼Re-organisation of an Industry½A 

ykHk ds uo&çorZu fl)kUr ds vuqlkj uo&çorZu ds QyLo:i gksus okys ykHk vLFkkbZ ¼Temporary½ 
gksrs gSaA bldk dkj.k ;g gS fd nwljs m|eh Hkh uo&çorZd dh udy ¼Immitation½ dj ysrs gSaA blds 
QyLo:i m|fe;ksa esa ijLij çfr;ksfxrk c<+ tkus ds dkj.k vkfFkZd ykHk lekIr gks tkrs gSa vr,o ykHk çkIr 
djus ds fy, uo&çorZu gksrs jgrs gSaA uo&çorZu ykHk dks tUe nsrs gSa rFkk ykHk çkIr djus dh ykylk 
uo&çorZu djus ds fy, m|fe;ksa dks çksRlkfgr djrh jgrh gSA 

vkykspuk ¼Criticism½ 
bl fl)kUr dh eq[; vkykspuk,a bl çdkj dh tkrh gSa% ¼1½ 'kqEihVj us ykHk ds fu/kkZj.k esa vfuf'prrk 

¼Uncertainty½ dks dksbZ egRo ugha fn;k gSA okLro esa lHkh uo&çorZuksa esa vfuf'prrk gksrh gSA ;fn 
vfuf'prrk u gks rks ykHk Hkh etnwjh ds leku gks tk,xkA ¼2½ DykdZ dh Hkkafr 'kqEihVj us Hkh m|eh ds 
tksf[ke mBkus ds dk;Z dks egRo ugha fn;kA 'kqEihVj ds vuqlkj] Þm|eh dHkh Hkh tksf[ke mBkus okyk ugha 
gksrk] ;fn O;olk; vlQy gks tk, rks Hkh gkfu mlh dks gksrh gS tks lk[k çnku djrk gSA^^ ¼The 
entrepreneur is never risk taker- The one who gives loan comes to grief if the undetaking fails-& 
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Schumpeter½A ¼3½ bl fl)kUr ds vuqlkj] ykHk dsoy uo&çorZu dk ifj.kke gSA 'kqEihVj us bl fl)kUr esa 
ykHk ds mRiUu gksus ds vU; dkj.kksa dh vogsyuk dh gSA 

ykHk dk tksf[ke fl)kUr ¼Risk Theory of Profit½ 
çfl) vesfjdu vFkZ'kkL=h g‚ys ¼Hawley½ us viuh iqLrd ^Enterprise and Productive Process^ esa 

ykHk ds tksf[ke fl)kUr dk çfriknu fd;k gSA bl fl)kUr ds vuqlkj m|eh dk lcls egÙoiw.kZ dk;Z 
tksf[ke mBkuk gSA ,d m|eh mRiknu ds vU; lk/kuksa tSls&iwath] Je] Hkwfe dks ,df=r djds mRiknu vkjEHk 
djrk gSA bu lk/kuksa dks igys ls r; dh xbZ 'krksaZ ds vuqlkj m|eh dks Hkqxrku ¼Contractual Payment½ 
djuk iM+rk gSA bu lk/kuksa dh lgk;rk ls tks mRiknu fd;k tkrk gS mls cspus esa le; yxrk gSA oLrqvksa dk 
mRiknu djus rFkk mudh fcØh esa tks le; dk vUrj gksrk gS mlesa dbZ çdkj ds ifjorZu vk ldrs gSaA buds 
QyLo:i oLrq dh fcØh ls çkIr dqy vk; ykxr ls de gks ldrh gSA vr,o m|eh dks gkfu mBkus dks 
tksf[ke lgu djuk iM+rk gSA ,d m|eh tksf[ke rHkh mBk,xk tc mlds cnys esa mls dksbZ iqjLdkj fn;k 
tk,A ;g iqjLdkj gh ykHk dgykrk gSA g‚ys ds 'kCnksa esa] ^^,d O;olk; dk ykHk çcU/k rFkk leUo; dk 
iqjLdkj ugha gSA ;g tksf[ke mBkus rFkk mÙkjnkf;Ro dk iqjLdkj gSA^^ ¼The profit of an undertaking is not 
the reward of management or co&ordination but of the risk and responsibilities-—Hawley½ g‚ys ds 
vuqlkj] tksf[ke rFk ykHk esa vkuqikfrd lEcU/k gSA m|eh dk tksf[ke ftruk vf/kd gksxk ykHk mruk gh 
vf/kd gksxkA blds foijhr tksf[ke ftruk de gksxk ykHk Hkh mruk gh de gksxkA 

g‚ys ds vuqlkj] ,d m|eh dks pkj çdkj ds tksf[ke mBkus iM+ ldrs gSa% ¼1½ çfrLFkkiu dh tksf[ke 
¼Replacement Risk½A ¼2½ eq[; tksf[ke ¼Risk Proper½A ¼3½ vfuf'prrk ¼Uncertainly½A ¼4½ iqjkuk iM+ tkuk 
¼Obsolescence½ çfrLFkkiu dks f?klkoV Hkh dgrs gSaA bldk vuqeku yxk;k tk ldrk gSA ;g ykxr esa 
'kkfey dj fy;k tkrk gSA vr,o blds fy, dksbZ ykHk ugha feyrkA e'khuksa ds iqjkus iM+ tkus ds lEcU/k esa 
mfpr vuqeku yxkuk iwjh rjg lEHko ugha D;ksafd ;g Bhd çdkj ls ugha dgk tk ldrk fd rduhdh mUufr 
ds dkj.k e'khuksa dks csdkj gksuk iM+sxk] vFkok ugha gksuk iM+sxkA fQj Hkh blds [kpZ dks ykxr esa 'kkfey dj 
fy;k tkrk gSA eq[; tksf[ke bl dkj.k mRiUu gksrh gS] D;ksafd oLrq dks mRiUu djus rFkk mls cspus ds le;] 
tks vUrj gksrk gS mlesa dbZ çdkj ds vfuf'pr ifjorZu vk ldrs gSaA blds QyLo:i m|eh dks gkfu Hkh gks 
ldrh gSA ykxr esa eq[; tksf[ke rFkk vfuf'prrk dk Hkkx 'kkfey ugha gksrkA blds fy, ,d m|eh rHkh 
tksf[ke lgu djsxk tc mls blds cnys esa dksbZ iqjLdkj feysxkA og iqjLdkj gh ykHk gSA  

vkykspuk;sa ¼Criticisms½ 
ykHk ds tksf[ke fl)kUr dh eq[; vkykspuk,a fuEufyf[kr gSa% 

¼1½  tksf[ke de djus dk iqjLdkj ¼Reward for Reducing Risk½ % çks- dkjoj ¼Carver½ us ykHk ds 
tksf[ke fl)kUr dh vkykspuk djrs gq, dgk gS fd ÞykHk blfy, mRiUu ugha gksrk D;ksafd ;ksX; 
m|fe;ksa }kjk tksf[ke mBk;h tkrh gS cfYd blfy, mRiUu gksrk gS D;ksafd ;ksX; m|eh tksf[ke dks 
de djus esa leFkZ gksrs gSaA^^ ¼Profits arise not because risks are borne by the entrepreneurs but 
because the superior entrepreneurs are able to reduce them & Carver½ vr,o dkjoj ds vuqlkj] 
m|eh ykHk blfy, çkIr ugha djrs fd os tksf[ke mBkrs gSa cfYd blfy, çkIr djrs gSa fd os tksf[ke 
dks ugha mBkrs gSaA 

¼2½  lHkh çdkj ds tksf[ke dk iqjLdkj ugha gS ¼Not a Reward for All Types of Risk½% çks- ukbZV ds 
vuqlkj çR;sd çdkj ds tksf[ke dk iqjLdkj ykHk ugha gksrkA dsoy ,slk tksf[ke ftldks ns[kk ;k tkuk 
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ugha tk ldrk vkSj blfy, chek ugha djok;k tk ldrk] tSls ekax rFkk ykxr dh n'kkvksa ls 
lEcfU/kr tksf[keA buds ifj.kkeLo:i gh ykHk mRiUu gksrk gSA blds foijhr dqN tksf[keksa tSls&vkx] 
pksjh] nq?kZVuk vkfn dk vuqeku yxk;k tk ldrk gS rFkk bldk chek djok dj mudks nwj fd;k tk 
ldrk gSA bu tksf[keksa ds fy, dksbZ ykHk ugha feyrkA vr,o ukbZV ds vuqlkj ykHk dsoy vfuf'pr 
tksf[keksa dk iqjLdkj gSA lc çdkj ds tksf[keksa dk iqjLdkj ugha gSA 

¼3½  ladh.kZ fl)kUr ¼Narrow Theory½% vkykspdksa ds vuqlkj ykHk dk tksf[ke fl)kUr ,d ladh.kZ 
fl)kUr gSA muds vuqlkj ykHk dsoy tksf[ke mBkus dk gh iqjLdkj ugha gSA m|eh dh çcU/k djus dh 
;ksX;rk] ,dkf/kdkjh fLFkfr] uo&çorZu vkfn ds dkj.k Hkh ykHk mRiUu gksrk gSA vr,o ;g fl)kUr 
ykHk ds dsoy ,d gh rRo dk o.kZu djrk gS ckdh rRoksa dh vogsyuk djrk gSA 

¼4½  ykHk rFkk tksf[ke esa vkuqikfrd lEcU/k ugha gSa ¼No Proportional Relation Between Profit and 
Risk½% vkykspdksa ds vuqlkj ykHk rFkk tksf[ke mBkus esa dksbZ vkuqikfrd lEcU/k ugha gSA ;g vko';d 
ugha gS fd vf/kd ykHk feysxkA ;fn ,slk gksrk rks lHkh m|eh vf/kd ykHk çkIr djus ds fy, tksf[ke 
mBkrs rFkk dksbZ vkSj fo'ks"k dk;Z ugha djrsA 

ykHk dk vfuf'prrk fl)kUr ¼Uncertainty Bearing Theory of Profit½ 

ÝSad ukbZV ds vuqlkj] ^^m|eh dk eq[; dk;Z mRiknu lEcU/kh vfuf'prrkvksa dks lgu djuk gksrk gSA 
vfuf'prrkvksa dks lgu djus ds çfrQy dks gh ykHk dgk tkrk gSA^^ ¼Profit is a reward for bearing 
uninsurable future uncertainty½A vfuf'prrkvksa ¼Uncertainties) dks lgu djus ds vfrfjä dksbZ Hkh m|eh 
vius m|ksx vFkok O;olk; esa vU; dk;Z tSls Jfed dk dk;Z] iwathifr dk dk;Z] eSustj dk dk;Z bR;kfn Hkh 
dj ldrk gS rFkk bu lc dk;ksaZ ds fy, Hkh mls çfrQy çkIr gksrs gSaA ijUrq bu lHkh çfrQyksa dks m|eh ds 
ykHk dk va'k ugha ekuk tkrkA ;s lHkh çfrQy osru] C;kt] yxku bR;kfn ds çfr:i ekus tkrs gSaA vr% bUgsa 
mRiknu ykxr dk fgLlk ekuk tkrk gS] ykHk ugha ekuk tkrk] ykHk dk lEcU/k dsoy vfuf'prrk lgu djus 
ls gh gSA nwljs 'kCnksa esa] ykHk ,d O;olk; esa gksus okyk çcU/k vFkok leUo; dk iqjLdkj ugha gS] dsoy m|eh 
dh vfufjfprrk lgu djus dk çfrQy gSA ;gk¡ vfuf'prrk rFkk tksf[ke ds Hksn dks le> ysuk t:jh gksxkA 
O;olk; lEcU/kh tksf[ke nks çdkj ds gks ldrs 

¼A½  iwoZ vuqekfur tksf[ke ¼Certain Risk½% bl çdkj ds tksf[ke pksjh] nq?kZVuk] vkx vkfn ls lEcfU/kr gSaA 
budk çR;sd m|eh vuqeku yxk ldrk gS vr% og budh gkfu ls cpus ds fy, chek djk ldrk gSA 
blfy, bUgsa chek;ksX; tksf[ke ¼Insurable Risk½ dgk tkrk gSA ;s tksf[ke chek O;; ds dkj.k ykxr 
dk gh vax cu tkrs gSa] blds fy, dksbZ ykHk ugha feyrkA 

¼B½  vfuf'pr tksf[ke ¼Uncertain Risk½% çks- ukbV ds vuqlkj] ,d m|eh dks dbZ çdkj ds vfuf'pr 
tksf[ke mBkus iM+rs gSa tSls&ekax esa gksus okys ifjorZu] u;s vkfo"dkj] ljdkjh uhfr esa ifjorZu] 
çfr;ksfxrk vkfnA bu tksf[keksa dk iwokZuqeku yxkuk lEHko ugha gksrk blfy, budk chek Hkh ugha 
djk;k tk ldrkA bu vfuf'pr tksf[keksa ds dkj.k gh ykHk mRiUu gksrk gSA vfuf'pr tksf[ke 
fuEufyf[kr dkj.kksa ls gks ldrs gSa% 

¼1½  cktkj dh n'kkvksa esa vfuf'prrk ¼Uncertainties in Market Condition½% çR;sd cktkj esa ekax rFkk 
iwfrZ esa ifjorZu vkrk jgrk gSA mRiknd oLrq dh lEHkkfor ekax ds vk/kkj ij mRiknu djrk gS ijUrq 
;g lEHko gS fd tc m|eh cktkj esa viuk mRiknu cspus ds fy, rS;kj gks rks ekax cgqr de gks 
tk,A ekax esa ifjorZu miHkksäk ds Lokn ;k #fp esa ifjorZu] tula[;k dh vk;q jpuk] vk; ds forj.k 
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vkfn ds dkj.kksa ls gks ldrk gSA tc ekax esa ifjorZu gks tkrk gS rks QeZ dh vk; esa Hkh ifjorZu gksrk 
gSA ekax ds vpkud de gksus ds dkj.k QeZ dks dkQh gkfu mBkuh iM+rh gSA vr,o cktkj n'kvksa esa 
ifjorZu ds QyLo:i m|eh dks vfuf'prrk dk lkeuk djuk iM+rk gSA 

¼2½  çfr;ksfxrk lEcU/kh vfuf'prrk ¼Competitive Uncertainty½% cktkj esa ubZ QeksaZ ds vkus rFkk 
çfr;ksfxrk ds dkj.k iqjkuh QeksaZ ds fy, cktkj fLFkfr;k¡ vkSj vfuf'pr gks tkrh gSaA ubZ QeksaZ ds 
dkj.k iqjkuh QeksaZ dh fcØh de gks ldrh gS rFkk muds ykHk de gksus dh lEHkkouk c<+ tkrh gSA 
m|ksx esa ubZ QeksaZ ds ços'k djus rFkk mudh çfr;ksfxrk 'kfä ds lEcU/k esa lnSo vfuf'prrk cuh 
jgrh gSA 

¼3½  ljdkjh gLr{ksi ¼Government Interference½% vkfFkZd fodkl ,oa vkfFkZd LFkkf;Ro ykus ds ǹf"Vdks.k 
ls ljdkj vFkZO;oLFkk esa gLr{ksi djrh gSA dHkh&dHkh ljdkj ,sls vfuf'pr dne mBk ysrh gS] 
ftudk m|eh oxZ gksrkA ifj.kkeLo:i] mUgsa vuk;kl gh ykHk vFkok gkfu mBkuh iM+rh gSA eqæk 
voewY;u] vk;kr&fu;kZr fu;U=.k bR;kfn ljdkj ds vkdfLed gLr{ksi ds dqN çeq[k mnkgj.k gSaA 

¼4½  rduhdh ifjorZu ¼Technological Innovations½% vkt dk ;qx rduhdh ifjorZuksa dk ;qx gSA çk;% 
e'khuksa rFkk mRiknu ds vU; iwathxr lk/kuksa dks f?klus ls igys cnyuk iM+rk gSA vU;Fkk mRiknu 
ykxr ds vk/kkj ij fdlh Hkh m|eh ds fy, fVduk dfBu gks tkrk gSA rsth ls gksus okys vkS|ksfxd 
vkfo"dkjksa ds dkj.k m|eh ds vfuf'pr&tksf[ke çcy gksrs tk jgs gSaA 

¼5½  O;kikfjd pØ ¼Business Cycles½% O;kikfjd mrkj&p<+ko fdlh Hkh iwathoknh vFkZO;oLFkk dh ewy 
fo'ks"krk;sa gSaA eUnh ds le; cktkj esa ekax dh Hkkjh deh gksrh gSA pwafd ;g eUnh vFkZO;oLFkk esa gksus 
okyh fofHkUu çfØ;kvksa ds ikjLifjd çHkkoksa ls mRiUu gksrh gS blfy, fdlh m|eh }kjk bldh 
jksdFkke vFkok buds çHkko dk iwokZuqeku yxkuk vlEHko gksrk gSA ifj.kkeLo:i] m|eh dh O;kolkf;d 
vfuf'prrk esa o`f) gksrh gSA 

la{ksi esa] çks- 'kSdy ¼Schakle½ ds vuqlkj çR;sd m|eh oLrqvksa dk mRiknu dqN vk'kalkvksa 
¼Expectations½ ds vk/kkj ij djrk gSA ;s vk'kalk;sa gh eq[; :i ls vfuf'prrk dks tUe nsrh gSaA vk'kalk;sa nks 
çdkj dh gks ldrh 

(1) lkekU; vk'kalk;sa ¼General Expectations½% budk lEcU/k lkjh vFkZO;oLFkk ls lEcfU/kr rRoksa esa 
Hkfo"; esa gksus okys ifjorZu gSA bu rRoksa dk lEcU/k jk"Vªh; vk;] dher Lrj] Hkqxrku lUrqyu vkfn esa 
gksus okys ifjorZuksa ls gS 

¼2½  fo'ks"k vk'kalk;sa ¼Particular Expectations½% bu vk'kalkvksa dk lEcU/k ,d QeZ ;k m|ksx ls lEcfU/kr 
rRoksa esa Hkfo"; esa gksu okys ifjorZu ls gSA budk lEcU/k çfr;ksxh dh dher uhfr vkfn ls gSA bu 
vk'kalkvksa ds QyLo:i gh ykHk mRiUu gksrk gSA dksbZ m|eh ftruh vf/kd vfuf'prrk mBkus ds fy, 
rS;kj gksuk mruk gh vf/kd ykHk mldks çkIr gksxkA 

vkykspuk;sa ¼Criticisms½ 

bl fl)kUr dh eq[; vkykspuk;sa fuEufyf[kr gSa% 

¼1½  ykHk ds vU; rRoksa dh vogsyuk ¼Ignores Other Determinants of Profit½% ykHk vfuf'prrk lgu 
djus dk gh iqjLdkj ugha gSA bl fl)kUr esa m|eh ds vU; dk;Z tSls&çca/k djuk] leUo; djuk] 
bR;kfn dks dksbZ LFkku ugha fn;k x;k gS vr,o ;g fl)kUr ykHk dk ,d viw.kZ fl)kUr gSA 
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¼2½  vokLrfod ekU;rk ¼Unrealistic Assumption½% bl fl)kUr dh ;g ekU;rk mfpr ugha gS fd m|eh 
dh iwfrZ ds lhfer gksus dk eq[; dkj.k vfuf'prrk gSA vfuf'prrk gh m|eh dh lhfer iwfrZ rFkk 
ifj.kkeLo:i ykHk ds mRiUu gksus dk ,dek= dkj.k ugha gSA m|eh dh lhfer iwfrZ ds fy, vU; 
dkj.k tSls iwath dk vHkko] Kku ,oa volj dk vHkko bR;kfn Hkh mrus gh egRoiw.kZ rRo gSaA ijUrq 
bldk vfuf'prrk fl)kUr esa lekos'k ugha fd;k x;k gSA 

¼3½  vLi"V fl)kUr ¼Vague Theory½% vfuf'prrk mBkus dk fl)kUr ykHk ds fu/kkZj.k dk ,d vLi"V 
fl)kUr gSA vktdy lalkj esa cgqjk"Vªh; fuxeksa ¼Multinational Corporations½ rFkk mudh ,dkf/kdkjh 
'kfä;ksa dk bruk vf/kd egRo gS fd os vius ykHk ls ,d lhek rd fuf'prrk ykus esa lQy gks x, 
gSaA ukbZV dk vfuf'prrk fl)kUr ,slh ifjfLFkfr;ksa esa rdZlaxr ugha tkuk tkrkA 

¼4½  la;qä iwath dEifu;ksa ij ykxw ugha gksrh ¼Not Applicable in Case of Joint Stock Companies½% 
la;qä iwath dEifu;ksa ds lEcU/k esa ukbZV dk vfuf'prrk fl)kUr 'kadk jfgr ugha gSA ,slh dEifu;ksa esa 
ykHk ds vf/kdkjh dsoy QeZ ds fgLlsnkj ¼Shareholders½ gksrs gSaA m|e lEcU/kh fdlh Hkh dk;Z dks os 
ugha djrsA m|e lEcU/kh dk;Z vFkok fu.kZ; osru ikus okys izcU/kd gh djrs gSaA vr% QeZ ds fgLlsnkj 
tks fd ykHk ds vf/kdkjh gksrs gSa] fdlh Hkh izdkj ds fu.kZ;  ugh ysrsA tcfd fu.kZ; ysus okys vf/kdkjh 
ykHk ds vf/kdkjh ugha gksrsA bu dEifu;ksa esa ykHk dk caVokjk fdl vk/kkj ij gksxkA bl lEcU/k esa Hkh 
vfuf'prrk fl)kUr dksbZ çdk'k ugha MkyrkA 

¼5½  vfuf'prrk mRiknu dk iFkd lk/ku ugha gS ¼Uncertainty is Not a Separate Factor of 
Production½% ukbZV dh ;g ekU;rk Hkh Bhd ugha gS fd vfuf'prrk] Je] Hkwfe] iwath vkfn ds leku 
mRiknu dk ,d iFkd lk/ku gSA vfuf'prrk ,d euksoSKkfud /kkj.kk gS tks mRiknu dh okLrfod 
ykxr ¼Real Cost½ dk Hkkx gS] ijUrq mRiknu ds lk/kuksa dh iwfrZ mudh okLrfod ykxr ds LFkku ij 
ekSfæd ykxr ij fuHkZj djrh gSA 

la{ksi esa] ykHk dk fu/kkZj.k dk dksbZ fuf'pr fl)kUr ugha gSA ykHk dbZ rRoksa tSls&xR;kRedrk] 
uo&çorZu] tksf[ke rFkk vfuf'prrk dk iqjLdkj gSA  

,dkf/kdkjh ykHk dk fl)kUr ;k Qk;ns dh fLFkfr  
¼Theory of Monopoly Profit of Position of Advantage) 

lSU;wvylu ds vuqlkj vf/kdrj yksx ykHk ds lEcU/k esa ;fn l'kafdr ugha gksrs rks vkykspukRed 
vo'; gksrs gSaA tks yksx ykHk dh vkykspuk djrs gSa ykHk muds fy, etnwjh ;k çfr;ksxh cktkj esa tksf[ke dks 
leku djus okys iqjLdkj dk :i ugha gksrkA ,d equkQk[kksj dk tks fp= muds lkeus gksrk gS mlesa og ,d 
,sls O;fä ds :i esa fn[kk;k tkrk gS tks diV iw.kZ fglkc fdrkc esa n{k gksrk gS vkSj fdlh u fdlh çdkj 'ks"k 
lekt dk 'kks"k.k djrk jgrk gSA lEHkor;k vkykspdksa ds eu esa ykHk dk vFkZ gksrk gS] Þ,dkf/kdkj ls çkIr 
vk; ds :i esa ykHkA^^ 

,dkf/kdkjh dks viuh Qk;nseUn fLFkfr ds dkj.k tks ykHk gksrk gS mls ,dkf/kdkjh ykHk ¼Monopoly 
Profits½ dgk tkrk gSA ,dkf/kdkjh oLrq dh iwfrZ ;k dher dks fu;fer djds lkekU; ykHk ls vf/kd vk; 
çkIr dj ldrk gSA ,d ,dkf/kdkjh ubZ QeksaZ ds ços'k dks jksdus dh ;ksX;rk ,oa {kerk j[rk gSA ifj.kkeLo:i 
og vius mRiknu dh iwfrZ dks lhfer djds nh?kZdky esa Hkh vlkekU; ykHk çkIr dj ldrk gSA bl lEcU/k esa 
,dkf/kdkjh dh fLFkfr çfr;ksxh QeZ dh fLFkfr ls vf/kd ykHknk;d gksxhA 
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Qk;nseUn fLFkfr ;k ,dkf/kdkjh ykHk ds dkj.k  
¼Causes of the Position of Advantage of Monopoly Gain½ 

Qk;nseUn fLFkfr ds QyLo:i ykHk mRiUu gksus ds eq[; dkj.k fuEufyf[kr gSa % 

¼i½  —f=e nqyZHkrk,a ¼Contrived Scarcities½% lSE;qvylu ds vuqlkj ,dkf/kdkjh] —f=e nqyZHkrk,a iSnk 
djus dh fLFkfr esa gksrk gSA bl çdkj dh nqyZHkrk,a isVUV] dkihjkbV] dPps eky dh vf/kdrj iwfrZ ij 
vf/kdkj bR;kfn ds dkj.k mRiUu gksrh gSaA —f=e nqyZHkrk,a iSnk djds ,dkf/kdkjh dks vius mRiknu 
dh iwfrZ dks lhfer djus ls ykHk çkIr gksrk gSA 

¼ii½  jpukRed ;ksX;rk dh nqyZHkrk ¼Scarcity of Creative Ability½% gkClu ds vuqlkj ,dkf/kdkjh ykHk 
dkA dkj.k m|fe;ksa esa jpukRed ;ksX;rk dh deh gSA blds QyLo:i m|fe;ksa dh iwfrZ de gks tkrh 
gSA muesa viw.kZ çfr;ksfxrk dh fLFkfr mRiUu gks tkrh gSA bl fLFkfr ds dkj.k ;s m|eh Je dks 
mldh lhekUr mRikndrk ls de etnwjh nsdj vkf/kD; ¼Surplus½ çkIr djrs gSaA ;g vkf/kD; ;k 
cykr~ vk; muds ykHk dk dkj.k curk gSA 

¼iii½  uoçorZu ¼Innovations½% çks- 'kqEihVj ds vuqlkj tc dksbZ QeZ uoçorZu djrh gS rks ml oLrq ds 
mRiknu ds çkjEHk esa og QeZ ,dkf/kdkj dh fLFkfr esa gksrh gSA blfy, mls vf/kd ykHk çkIr gksrs gSaA 
og oLrq dh dher] ,dkf/kdkj esa dher fu/kkZj.k ds fl)kUr ds vuqlkj r; djrh gS vr,o mls 
,dkf/kdkj ykHk çkIr gksrs gSaA 

¼iv½  O;olk; dh vfuf'prrk ¼Uncertainty in Business½% ÝSad ukbZV ds vuqlkj O;olk; esa vfuf'prrk 
dh ço fÙk ik;s tkus ds QyLo:i ,dkf/kdkjh ykHk mRiUu gksrs gSaA ftu m|ksxksa esa vfuf'prrk vf/kd 
gksrh gS muesa tks m|eh vfuf'prrk dks lQyrkiwoZd lgu ugha dj ldrs gSa mUgsa vf/kd ykHk çkIr 
gksrs gSaA mudh fLFkfr mu m|fe;ksa ls vf/kd Qk;nseUn gksrh gS tks vfuf'prrk dk vuqeku yxkus esa 
vleFkZ jgrs gSaA 

la{ksi esa] uo&çorZu] vxfr'khyrk] vfuf'prrk ogu djus dh 'kfä] —f=e nqyZHkrk,a vkfn n'kk,a ,d 
m|eh dh fLFkfr dks vf/kd Qk;nseUn cuk nsrh gSaA blds QyLo:i mUgsa vf/kd ykHk gksrs gSaA 

y?kq ç'u% 

1- C;kt dks ifjHkkf"kr djsa 
2- ldy C;kt vkSj 'kq) C;kt ds chp varj 
3- ykHk dks ifjHkkf"kr djsaA 
4- la{ksi esa ykHk dh ç—fr ds ckjs esa crk,aA 

yacs ç'u% 

1- C;kt ls vkidk D;k vfHkçk; gS\ C;kt ds 'kkL=h; fl)kar dk Hkh o.kZu djsaA 
2- C;kt ds fofHkUu fl)karksa ds ckjs esa foLrkj ls crk,aA 
3- C;kt dks ifjHkkf"kr djsaA C;kt dh rjyrk ojh;rk fl)kar Hkh le>k,aA 
4- ykHk dks ifjHkkf"kr djsaA ykHk ds xfr'khy fl)kar dh Hkh O;k[;k djsaA 
5- ykHk ds fl)karksa ij ,d foLr`r uksV fy[ksa\ 

 




